f\ DIRECTION DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT NO I \
ET DES FINANCES EXTERIEURES

NOTE SUR LA
SITUATION MONETAIRE
DE LA COTE D’'IVOIRE

FIN AOUT 2022



DIRECTION DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
ET DES FINANCES EXTERIEURES

SOMMAIRE

INTRODUGCTION. .. ..ottt e e e e e e e e e e e e e e et eeeeeaaaeaeeeaaeaans 3

I SITUATION DES SOURCES DE LA CREATION MONETAIRE ..............ccoeeveeennn. 3
1.1 - Les Avoirs Extérieurs Nets (AEN) ......oouuiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeei et eeeeeeeeeeeeeeeeens 3
1.2 — 1L CrEdIt INEEIIOUL . .eeiiieiee ettt e e e e e ettt e e e e e e e e e e e e s sttt tneeeeeeeeeeas 3

II. LA MASSE MONETAIRE (IM2)....uuiiiiiiiiiieee e 4

CONCLUSION ET RECOMMANDATIONS .....ootttiiiiiiiiieee et 5

ANNEXE : AGREGATS MONETAIRES (Valeurs en milliards de francs CFA)............................. 6



/\ DIRECTION DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT NO I \

ET DES FINANCES EXTERIEURES

INTRODUCTION

Selon le Fonds Monétaire International (FMI), I’activité économique mondiale subit un
ralentissement généralisé avec un niveau d’inflation jamais enregistré plusieurs décennies
auparavant , sous les effets persistants de la COVID -19 et des repercussions négatives de
la guerre en Ukraine. Face a cette inflation, les banques centrales, a I’échelle
internationale, ont adopté une politique monétaire restrictive'.

Concernant les pays de 'UMOA?, a fin aotit 2022, les taux du guichet de prét marginal et
d’intérét minimum de soumission aux opérations d’appels d’offres de liquidités restent
fixés respectivement a 4,25% et a 2,25% depuis juin 2022 (contre respectivement 4,5% et
2,5% avant cette date).

La masse monétaire au sens large (M2) de la Cote d’Ivoire, dans ce contexte a fin aoflt
2022, se chiffre a 15 875,1 milliards FCFA, avec une progression de 12% en glissement
annuel et de 3,4% par rapport au trimestre précédent.

La présente note analyse la dynamique des différentes sources de la création de cette
masse monétaire que sont les Avoirs Extérieurs Nets, la Position Nette du
Gouvernement et le crédit au secteur privé. Elle examine également 1’évolution de sa
structure en mettant I’accent sur son degré de liquidité.

I. SITUATION DES SOURCES DE LA CREATION MONETAIRE

En relation avec la reprise de I’économie ivoirienne, les Avoirs Extérieurs Nets (AEN) et
le crédit intérieur, dont le cumul s’éleve a 18 890,1 milliards FCFA, affichent une
tendance haussiere a fin aott 2022. Ce cumul a enregistré une hausse de 26,1%, en
progression annuelle, et son ratio par rapport a la masse monétaire se situe a 119,3%.

I.1 - Les Avoirs Extérieurs Nets (AEN)

Les Avoirs Extérieurs Nets de la Cote d’Ivoire ont baissé de 8,4%, en rythme annuel,
alorsqu’ils avaient progressé de 70,1% sur la méme période en 2021. Ces AEN detenus
majoritairement (57,8%) par la BCEAO se situent a 4 089,1 milliards FCFA a fin aoft
2022 et traduisent une sortie plus que proportionnelle de dévises par rapport a leur entrée
dans I’économie nationale.

1.2 — Le crédit intérieur

A fin aolt 2022, le cott du crédit, illustré par le taux d’intérét débiteur moyen, a connu,
en rythme annuel, une hausse en passant de 5,5% a 6,4%. Dans cet environnement
économique et financier, le crédit intérieur de la Cote d’Ivoire, a enregistré une hausse de
21,4% contre 13,3% en 2021. Il a également progressé de 4,1% contre 2,3% par rapport
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au trimestre précédent. Comme illustré par le graphique 2 ci-dessous, le crédit intérieur se
chiffre a 14 801,0 milliards FCFA et reflete les hausses de la PNG (+32,0%) et du crédit a
I’économie (+16,0%).

Graphique 1 : Evolution du crédit intérieur et de ses composantes
(Valeurs en milliards de francs CFA)
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La dette de l’administration centrale vis-a-vis du secteur bancaire (PNG), en
accroissement annuel, a enregistré une hausse de 32,0% contre 24,2% en 2021 mais est en
baisse de 1,2% par rapport au trimestre précédent. La part de la PNG dans le crédit
intérieur a progressé¢ en passant de 33,9% en 2021 a 36,8% en 2022. Cette part a, par
ailleurs, connu une baisse de deux points de base par rapport a mai 2022 ou elle était de
38,8%.

A fin aotlt 2022, la PNG s’éleve a 5 451,3 milliards FCFA contre 4 129,0 milliards FCFA
sur la méme période en 2021. La forte progression ainsi enregistrée résulte des besoins de
financement de 1’Etat, eu égard aux mesures prises pour consolider les acquis de la
croissance économique amorcée depuis 2012 et pour endiguer les effets néfastes de la
crise sanitaire combinée aux repercussions négatives de la guerre en Ukraine.

Quant au crédit a I’économie, en glissement annuel, il a progressé de 16,0% contre 8,4%
en 2021. La part de ce crédit dans le crédit intérieur est en baisse et s’affiche a 63,2%
contre 66,0% en 2021.

Ainsi a fin aolt 2022, I'offre de crédit au secteur privé et aux structures autres que
I’administration centrale s’éleve a 9 349,7 milliards FCFA contre 8 062,8 milliards FCFA
en 2021. Cette performance traduit la situation de reprise de I’économie ivoirienne et la
confiance continue des acteurs du secteur financier dans le potentiel économique de la
Cote d’Ivoire.

II. LA MASSE MONETAIRE

Les différentes sources de la création monétaire susmentionnées ont permis, a fin aott
2022, de dégager une masse monétaire pour la Cote d’Ivoire qui se chiffre a 15 875,1
milliards FCFA, en hausse de 12,0% par rapport a aott 2021. Cette progression illustre
les accroissements de la circulation fiduciaire (+28,8%), des dépots transférables
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(+19,5%) et des autres dépdts (+9,8%) pour un taux d’intérét créditeur moyen de 5,4%
contre 4,7% en 2021.

La structure de cette masse monétaire a connu une légeére modification par rapport a son
niveau sur la méme période en 2021. En effet, a fin aoGt 2022, la structure de la masse
monétaire est dominée par les dépots transférables a 47,5% (contre 44,5% en 2021) suivis
des autres dépdts (30,8% contre 31,5% en 2021) et de la circulation fiduciaire (21,7%
contre 24,1% en 2021).

Graphique 2 : structure de la masse monétaire en aotit 2021 et 2022
(Valeurs en milliards de francs CFA)
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En ce qui concerne la circulation fiduciaire, elle a atteint un encours de 3 442,3 milliards
FCFA contre 3 408,9 milliards FCFA a fin aott 2021. La proportion des pieces et billets
en circulation, dans la masse monétaire, connait une tendance baissiere et est a son plus
bas niveau depuis le mois d’octobre 2020. Inversement, la proportion des dépdts
transférables enregistre une tendance haussiére et est a son plus haut niveau sur la méme
période.

CONCLUSION ET RECOMMANDATIONS

L’analyse de la situation monétaire de la Coéte d’Ivoire a fin aoht 2022 révele une
augmentation de la masse monétaire de 12,0%, soit 1 703 milliards FCFA, impulsée par
la hausse du crédit intérieur (+21,4%), soit 2 609,2 milliards FCFA, en dépit d’une baisse
des avoirs extérieurs nets de 8,4% (soit 375,8 milliards FCFA).

La part de la PNG dans le crédit intérieur demeure élevée par rapport a son niveau
d’avant la COVID-19. Cette situation reflete un attrait du secteur financier pour les titres
publics et traduit un regain de confiance des institutions financieres vis-a-vis de
I’administration centrale.

Par ailleurs, I’examen de la structure de la masse monétaire fait ressortir une tendance a
la maitrise de la circulation fiduciaire (pieces et billets en circulation), dans un contexte
national de développement des finances numériques et du mobile money ; toute chose
qui milite en faveur des fintech, de la vulgarisation des moyens de paiement modernes et
de la promotion la bancarisation.
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ANNEXE : CONTREPARTIES DE LA MASSE MONETAIRE ET AGREGATS
MONETAIRES (Valeurs en milliards de francs CFA)

oct-21 nov-21 déc-21 janv-22 fevr-22 mars-22 avr-22 mai-22 juin-22 juil-22 aoit-22
Avoir Etérieurs Nets (AEN) 42474 39518 41542 44258 42527 41201 425720 394250 367650 39719 4089,1
vor mensuelle en % 13 70 51 65 39 31 33 74 67 80 30
var trimestrielle en % -53 -115 09 42 76 08 -38 -73 -108 -6,7 37
var annelle en % 655 546 323 442 106 -13 -37 -11.5 -200 -11.5 -84
Cl=PNG+CE 124946 131197 137618 141727 139008 140796 1418550 1421960 1447340 141853 148010
var mensuelle en % 24 50 49 30 -19 13 08 02 18 -20 43
var trimestrielle en % 26 76 127 134 6,0 23 01 23 28 00 41
var annelle en % 90 169 143 210 203 202 204 178 191 165 214
|"PNG 39268 43065 46146 47760 47187 49156 503710 551730 546330 52353 54513
var mensuelle en % -5,5 97 72 35 -1.2 42 25 95 -1,0 42 41
vor trimestrielle en % 35 43 11,1 216 96 §5 55 169 11,1 39 12
var annelle en % 28 145 181 221 331 299 332 36,6 345 286 320
o CE 8567,8 88133 91472 9396,5 9184,2 9164,0 914840 8702,30 9010,10  8950,0 9349,7
var mensuelle en % 64 29 38 27 23 -02 -02 49 35 07 45
| var trimestrielle en % 57 83 136 87 42 02 -26 -5,2 -1,7 22 74
' var annelle en % 121 182 125 205 146 155 143 84 113 104 160
I Masse monetaire iM2)= M1+DAT 142632 144940 154353 156080 152055 154171 154446 153605 154214 155340 158751
‘ var mensuelle en % 15 16 6,5 11 26 14 02 05 04 07 22
I var trimestrielle en % 05 23 98 94 49 0,1 -1,0 10 00 06 34
var annelle en % 185 237 183 234 157 138 118 85 80 95 120
! "Masse monétaire (M1)= CF-DAV 97722 100237 108610 108729 106179 ' 107716 108772 107546 106916 107877 109782
var mensuelle en % 16 26 84 01 23 15 09 -1,1 06 09 18
var trimestrielle en % 08 32 129 113 59 08 00 13 -08 -08 21
‘ var annelle en % 186 227 189 234 158 137 128 74 83 112 130
| ¥ Creulation Fiduciaire [CF) 3388, 34908 36690 36117 36151 37569 383340 370900 360230 35169 LI
' var mensuelle en % 43 30 51 -13 15 22 20 -32 -29 -24 21
i var trimestrielle en % -1,2 24 129 6,9 53 24 58 09 4,1 -8,3 72
! var annelle en % 154 132 116 113 87 94 90 58 58 25 10
| ¥ Dépots a vue [DAV) 63880 65329 7190 72510 6942 70207 708380 704560 708330 7270,8 7535.9
var mensuelle en % 02 23 10,1 08 43 11 03 00 06 26 36
var trimestrielle en % 18 36 129 136 6,3 24 29 15 10 32 70
var annelle en % 204 285 231 305 200 161 151 82 96 160 195
. "Dépots a terme (DAT) 49910 44703 45743 47351 45816 46395 456740 460500 472980 47463 28%,9
var mensuelle en % 125 046 233 352 312 113 -1,55 0,84 269 035 317
| var trimestrielle en % 0,00 027 312 544 262 143 -3,54 0,40 195 3,92 6,32
' var annelle en % 1830 2588 1699 2347 1535 1390 953 1144 741 5,69 984

Source : BCEAQO
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